Inflatia a schimbat obiceiurile de consum ale populatiei, de Adrian Vasilescu

Valul inflatiei globale a ajuns in anul IV fara sa se fi spart. Cu puteri vizibil diminuate, insa! Preturile
continud sa creascd, deci - dar mai incet, tot mai incet - dand expresie trecerii inflatiei in faza ei cea mai
calma dezinflatia! Exceptie fac acele tari cu mari economii care se confrunta cu deflatia. China de exemplu,
unde semnele de revigorare a cheltuielilor de consum nu se intrevad inca, suportda dusul rece al valorilor
negative ale preturilor. Ori Japonia, care dupa 25 de ani de deflatie forfeaza un ritm moderat de crestere a
inflatiei, pana in jur de 2 la sutd, fara sa aiba insa certitudinea ca preturile de consum nu vor incepe din nou
sa scada. Sau zonele in care inflatia inca galopeaza. Banca Mondiala, intr-un tablou global, a numarat patru
tari cu inflatii de cate trei cifre, intre 104 si 200 la suta, si de trei ori mai multe cu cate doua cifre, intre 19 si
72 la sutd. Repet: acestea sunt exceptii.

Lumea, in acest timp, are ca reguld generald dezinflatia. Astazi, cu probele dinamicii preturilor de
consum in fatd - masurand intr-o prima faza ascensiunile pana in varfurile inflationiste din vara si toamna
anului 2022, iar in faza a doua panta calma a dezinflatiei din 2023, cu usoare miscari recurente in decembrie
sau in ianuarie 2024 - avem imaginea cea mai semnificativa a strategiilor de politicd monetara ale bancilor
centrale din intreaga lume. Si, mai cu seama, avem certitudinea actiunii lor corecte. In sensul ¢4, in 2021, nu
s-au repezit s scoatd sabiile intr-o incercare disperata de a reteza dintr-o datd toate capetele balaurului
dezlantuit. Stavilarele in calea inflatiei au fost ridicate rand pe rand - in ritmuri accelerate in 2022, dupa ce a
inceput razboiul in Ucraina, si mai calme n 2023, cu ochii pe riscuri insd dupa intetirea conflictului din
Orientul Mijlociu - dar pretutindeni raspunzand la aceeasi comanda: ,,Atentie la dozaj!”

In Romania, Banca Nationald nu a avut, in esentd, o strategie diferitd de cea a marilor banci centrale.
Si nici nu a infruntat inflatia cu un ,,arsenal” inferior. lar cele doua faze, inflatia si dezinflatia, au nregistrat
in curgerea lor episoade asemanatoare celor din SUA ori din zona euro. Am avut de-a face inclusiv cu o
usoard miscare recurentd 1n ianuarie anul acesta. Este insa de retinut ca ieri, in conferinta de presa de la BNR
in care a fost prezentata analiza raportului asupra inflatiei, guvernatorul a restrans aria de comparatie pentru
Romania la Cehia, Polonia si Ungaria. Fapt firesc atat timp cat, in acest patrulater regional, atat indicatorii
ce privesc inflatia, cat si cei ce masoara alte multe sfere ale economiei sunt comparabili sub multe aspecte.
Iar EUROSTAT publica cifre si date relevante.

Care este pozitia Romaniei in acest patrulater? Calibrarea corecta a dobanzii de politicd monetara, la
niveluri optime ori cel putin adecvate, a asigurat un curs sustenabil al dezinflatiei de-a lungul intregului an
2023, fard sa incomodeze nici cresterea economica si nici piata muncii. Dobanda directoare a BNR si
stabilitatea cursului de schimb s-au rasfrant pozitiv asupra intregii economii. lar in ce priveste cele doua
piete reglementate si supravegheate de BNR - piata monetara si piata valutara - au fost adoptate masuri care
sd evite orice fel de derapaj. Si niciun calcul nu arata ca s-ar fi produs derapaje.

Important, acum, este ca dupa ,,cocoasa” din ianuarie... dezinflaia sa meargd mai departe. Si chiar
intr-un ritm mai rapid. Nu intdmplator, in conferinta de presa, guvernatorul s-a referit la insemnatatea
previziunilor facute de BNR. Miscarea preturilor din ianuarie, ce a intrerupt cursul dezinflatiei, este un
exemplu semnificativ. Ce 1 s-a comunicat publicului cd va fi in ianuarie anul curent, s-a intamplat intocmai
in realitate!

Alte doud previziuni au fost avansate ieri. Una se refera la dobanda de politici monetard. Daca
»devierea” din ianuarie va fi urmatd, asa cum vede BNR viitorul apropiat, de doud luni de dezinflatie
certd... va fi atunci loc pentru discufii despre trecerea la reducerea dobanzii de politicdA monetara. La
inceputul acestui an, dupa 12 luni de dezinflatie, n-a fost loc. Ar fi fost nefiresc, cum sublinia guvernatorul,
ca BNR sa inceapa dezbateri referitoare la reducerea dobanzii de politica monetara... in timp ce anunta
intreruperea dezinflatiei In ianuarie. lar cealaltd previziune ia in calcul intrarea dezinflatiei, anul viitor, in
tinta stabilitd de Banca Nationala. Acest tip de dialog cu publicul are un puternic efect psihologic, in sensul
ca directioneaza optim anticipatiile privind miscarea preturilor si, pe aceastd cale, contribuie la gribirea
momentului in care actualul ciclu inflationist isi va Incetini motoarele pana la nivelul fintei de 2,50 la suta.
Ratele inflatiei, lunare, anuale ori calculate pe 24 de luni, reprezintd valori medii. Dar mediile pot fi iluzii
matematice. Si au capcanele lor, pot surprinde o miscare ceva mai lenta a preturilor pe un esantion de multe
mii de produse, desi scumpirea doar a catorva marfuri cu ponderi mari 1n piata de consum poate declansa
migcari semnificative in dinamica inflatiei. S-a Intdmplat de multe ori asa si in decursul actualului ciclu
inflationist.



Fara indoiald, mediile au rostul lor in cunoasterea si intelegerea fenomenelor de masa. Calculandu-le
- fie ca medii simple, fie ca medii ponderate - obtinem o imagine relevanta a schimbadrilor pe care le poate
provoca un ciclu inflationist cum este cel actual 1n obiceiurile de consum ale gospodariilor populatiei.
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