BNR: Munca si capitalul in ecuatia stabilitaitii financiare

Orice analiza a bunastarii, facuta din perspectiva economiei de piatd, nu poate evita conjugarea muncii $i
capitalului. Complementare fiind dozajul si calitatea celor doua valori.

Pare simplu! Desi, in realitate, lucrurile au fost i sunt extrem de complicate. lar istoria le-a validat dupa mult
timp, dupa secole de framantari si confruntari dramatice, de descoperiri, de revolutii economice. S$i, ceea ce
este cel mai important, validarea s-a produs in baza unor legi dintre acelea care nu sunt facute si desfacute de
oameni, ci sunt impuse pe deasupra vointei oamenilor.

Cand, in ,,anii nebuni ai Americii, la Chicago s-a produs cea mai mare dezlanfuire de capital si de munca,
lumea marca desavarsirea revolutiei industriale. In trenul industrializarii urcase si Romania. O primi etapa de
succes, intre momentul intemeierii Bancii Nationale, in 1880, si Primul Razboi Mondial. A ocupat atunci un
loc rezonabil intre primele 19 tari reprezentative pentru economia Europei. Au urmat anii interbelici. Petrolul,
jumadtate avantaj cantitativ - jumadtate avantaj competitiv, locomotivele lui Malaxa, avioanele construite la
IAR, plus continuarea marilor constructii publice au fost relevantul rezultat al impletirii capitalului cu munca.
Dupa al Doilea Razboi Mondial si, fireste, dupa ce am trecut prin obsedantul deceniu (1945-1955), regimul
comunist din Romania a cunoscut trei etape de deschidere, toate dominate de politici de industrializare, n care
capitalul tehnologic a avut un rol important. O parte a fost realizat in tara, o alta parte a fost importat sub forma
de licente, in imprejuriri in care erau angajate mari imprumuturi externe. Intre 1980 si 1989 insa, cand am fi
avut nevoie de noi imprumuturi pentru retehnologizari, istoria n-a fost de partea noastra.

Inflatia dramatica din America, provocata de socurile petroliere din anii ‘70 si zdrobita de Fed cu pretul unei
recesiuni devastatoare, intinsd pe o mare parte a planetei, n-a ocolit Romania. Iar aici, la noi, criza a fost rau
gestionatd si politic, si economic. Tara a intrat Tn incetare de plati. lar decizia de a restitui intreaga datorie
externd ne-a adus inchiderea, pentru 15 ani, a accesului pe pietele internationale de capital. Au fost
rationalizate produse de baza, intre care gazul metan si electricitatea, nu au mai fost importate nici tehnologii
si nici informatii din domeniile tehnico-stiintifice care explodaserd in tarile avansate, au fost introduse
mercuriale in piete. Procesul capitalizarii a intrat n colaps.

Timp de cinci ani, din 1988 pand in 1993, Romania a fost in depresiune. lar incepand din toamna lui 1990 a
avut de suportat si un lung ciclu de dezordine a preturilor de consum, dominat de rate anuale ale inflatiei intre
150 si 300 la suta. A fost in firea lucrurilor, in aceste conditii, ca programul pe care si 1-a impus noua
conducere a tarii, de dupa decembrie 1989, de trecere la refacerea economica intr-un ritm de ,.,terapie de soc”...
sa se resemneze cu ,.terapia graduala”.

De ce am facut acest recurs la istorie? In ianuarie, intr-o conferinta de presa, BNR a prezentat si a dezbatut
raportul asupra stabilitdtii financiare. Raport ce cuprinde si o analiza riguroasa a vietii economice interne §i
internationale. Documentul este publicat pe site. In partea de analiza internd, in capitolul dedicat sectorului
real, capitalului ii este rezervat un spatiu mare. Care 1 se §i cuvine, prin rolul de prim rang in cresterea
economicd.Teme cum sunt disciplina sau indisciplina financiard, volumul investitiilor, certitudinile sau
incertitudinile in noul context geopolitic, profitabilitatea au mai putine radacini in istorie. Chiar §i zonele de
risc, care cuprind mase critice de firme ,,atipice”, cele fara salariati sau cu activitati suspendate, cu cifre de
afaceri zero, au legaturi prea putine cu trecutul. Sunt ranile noi din economie.

Cand 1nsa ajungem la numeroasele firme cu capital negativ, cele cu datorii mai mari decat intreaga lor avere,
sau la cele al cdror necesar de recapitalizare se ridica la 136 de miliarde de lei, regdsim aici masive sechele
ale suferintelor economice trecute. La rascrucea celor doua sisteme, acum 33 de ani, cand atacam schimbari
in viata societatii noastre, ne-am ales si cu iluzii... transformate mult prea repede in deziluzii. Mai cu seama
ca, in marele sac pe care 1l numim avutia {arii, existau mai putini bani decat ne erau trebuintele. Si totusi, cand
reusim sd ne detagdm de impresii si apeldm la date statistice, constatdm cat de mari si de importante sunt
schimbadrile din aceste trei decenii. Inclusiv cele referitoare la baza de capital fundamentata in acesti ani, pe
care le regasim in cresterea fara precedent a profitabilitatii si a rezilientei.



Am mostenit, este drept, probleme grele, care doar treptat au putut sa fie rezolvate. Prin reforme structurale.
Dificila treaba, caci astfel de reforme sunt scumpe, iar banii statului si ai companiilor private sunt numarati.
A fost nevoie sa fie inmultite sursele de venituri. Prin marirea castigurilor. Si prin reducerea numarului de
companii obisnuite cu pozifii pe linia de plutire, cu o eficientd modesta a muncii, cu cresteri mari ale costurilor
de productie si cu rezultate aflate la mare departare de standardele de competitivitate. Pentru ca o tara nu
poate fi bogata fard o masa critica de oameni instariti. Cateva milioane bune!

Bogatia tarii si a oamenilor depinde de cum va reusi conjugarea muncii cu capitalul. Marfurile sunt produse
de oameni, cu priceperea lor, cu mentalitatile lor, cu obiceiurile lor, cu sentimentele sau resentimentele lor si
cu hale, masini, tehnologii! Capitalul! Plus calitatea managementului! Si mai sunt ideile care sa conduca la
inchiderea a cat mai multor canale de risipa si de pierderi. Si la cresteri de eficienta!
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